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Zagreb, 19. veljace 2021.

Obavijest o bitnim i nebitnim promjenama Prospekta PBZ Global fonda

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom, ¢lanku 193. stavku 3 (NN
44/16;126/19 dalje: Zakon), PBZ Invest d.o.o. (dalje: Drustvo) Vas ovim putem obavjeStava o
promjenama Prospekta otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (UCITS) PBZ Global fonda
(dalje: Fond).

Bitne promjene Prospekta

Drustvo je u svrhu jasnijeg razumijevanja i uskladenja sa Zakonom, izvrSilo bithe promjene Prospekta
Fonda u sliedec¢im dijelovima Prospekta: DIO | Podaci o Fondu to¢ka 3.1. Investicijski cilj Fonda; tocka
3.2. Strategija ulaganja Fonda i tocka 3.3. Vrste imovine u koje je Fondu dopuSteno ulaganje i
ogranic¢enja ulaganja; te u DIO | Podaci o Fondu tocka 4.2. Rizici povezani s ulaganjima i strukturom
Fonda.

Navedene promjene detaljnije se pojasSnjavaju u nastavku ove obavijesti.

» DIO | Podaci o Fondu toc¢ka 3.1. Investicijski cilj Fonda

Drustvo je u skladu s promjenama u DIO | tocki 3.2. Strategija ulaganja Fonda i tocki 3.3. Vrste imovine
u koje je Fondu dopusSteno ulaganje i ograni¢enja ulaganja, detaljnije opisanima u nastavku, doradilo
investicijski cilj Fonda na nacin da je dodano kako ¢e se pri nastojanju ostvarivanja investicijskog cilja
maniji dio imovine fonda ulagati i u obveznice izdane od drugih drzava ¢lanica EU, OECD-a i CEFTA-e.

» DIO | Podaci o Fondu to€ka 3.2. Strategija ulaganja Fonda i to¢ka 3.3. Vrste imovine u
koje je Fondu dopusSteno ulaganje i ograni  ¢enja ulaganja

Upravljaju¢i Fondom u najboljem interesu ulagatelja, kontinuirano trazimo priliku za poboljSanjem te
smo je prepoznali u mogucnosti bolje diverzifikacije kroz proSirene vrste imovine u koje je Fondu
dopusteno ulaganje i proSirenu zemljopisnu izloZenost Fonda, $to se odnosi prvenstveno na uvodenje
obveznica i instrumenata trziSta novca Ciji su izdavatelji ili za koje jam¢&e drzave ¢lanice EU, OECD-a ili
CEFTA-e te su odredena ograni¢enja za ulaganja u udjele ili dionice investicijskih fondova odnosno:

- medu vrste imovine u koje je Fondu dopusteno ulaganje dodane su obveznice i instrumenti
trziSta novca Ciji su izdavatelji ili za koje jamce drZave ¢lanice EU, OECD-a ili CEFTA-¢;

- medu vrste imovine u koje je Fondu dopusSteno ulaganje dodani su i nedavno izdani prenosivi
vrijednosni papiri koji se odnose na obveznice u koje je dopusteno ulagati, uz obvezu da ¢e
izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrStenje u sluzbenu kotaciju burze ili na drugo uredeno trZiste
koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost te ¢e se uvrstenje izvrSiti u roku od jedne
godine od dana izdanja;

- odredeno je ograniCenje od najviSe 20% neto imovine Fonda za ulaganje u obveznice i
instrumente trziSta novca Ciji su izdavatelji ili za koje jam¢e drzave ¢lanice EU, OECD-a i
CEFTA-€;

- ulaganje u udijele ili dionice nov€anih i obveznic¢kih UCITS fondova, pored fondova registriranih
u Republici Hrvatskoj i zemljama OECD-a, proSireno je i ha fondove registrirane u zemljama
CEFTA-¢;

- odredeno je ogranic¢enje od najviSe 20% neto imovine Fonda za ulaganje u udjele ili dionice
obveznickih investicijskih fondova (UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici
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Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici EU, otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom koji su
odobrenje za rad dobili u trecoj drzavi, ujedno ¢lanici OECD-a ili CEFTA-e), koji svoju imovinu
preteZito ulaZzu u obveznice;

- odredeno je ogranic¢enje od najviSe 10% neto imovine Fonda za ulaganje u udjele ili dionice
novc&anih fondova (UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj
drzavi €lanici EU, otvorenih investicijskih fondova s javnhom ponudom koji su odobrenje za rad
dobili u trecoj drzavi, ujedno ¢lanici OECD-a ili CEFTA-e), koji svoju imovinu pretezito ulazu u
depozite i instrumente trzista novca.

Odredeno je ograni¢enje od najviSe 25% neto imovine Fonda za ulaganje u depozite kod kreditnih
institucija (poslovnih banaka) uz postivanje sljedecih uvjeta:
- rok dospije¢a depozita nece biti duzi od 12 mjeseci,
- najviSe 20% neto imovine fonda moZe biti uloZeno u depozite kod jedne
poslovne banke,
- banka u koju ¢e se poloZiti depozit ima sjediSte u Republici Hrvatskoj,
zemljama clanicama EU te u tre¢im zemljama u skladu sa zakonskim
ogranic¢enjima.

Takoder je odredeno ograniCenje da udio pojedine vrste imovine u Fondu nece prelaziti 60% neto
imovine Fonda, pri cemu je ulaganje u udjele ili dionice investicijskih fondova koji svoju imovinu preteZito
ulazu u dionice i dionicke financijske instrumente te ulaganje u dionice koje kotiraju na uredenim
trzistima, svedeno pod zajednicku vrstu imovine — dioni¢ki financijski instrumenti, a ulaganje u obveznice
i instrumente trziSta novca, ukljuujuéi nedavno izdane, te ulaganje u udjele ili dionice obveznickih
investicijskih fondova koji svoju imovinu preteZito ulaZzu u obveznice, svedeno pod zajedni¢ku vrstu
imovine — obveznice i instrumenti trZiSta novca te ostali obveznicki financijski instrumenti.

Kod ulaganja u financijske izvedenice dodatno je pojadnjeno kako se pod terminske i opcijske ugovore
(financijske izvedenice), kao primjere (ali ne iskljucive) izdvaja sljedece: forward, futures, swap, opcije,
investicijski proizvodi (subjekti za zajedniCka ulaganja, instrumenti trziSta novca, obveznice) koji u sebi
imaju ugradenu izvedenicu. Takoder je pojasSnjeno kako ¢e Drustvo dominantno ulagati u izvedenice
koje omogucavaju postizanje valutne izloZenosti i/ili valutnu zastitu (forward, swap) te koje utjeCu na
izlozenost prema dionickom trziStu (npr. DAX Futures) i duraciju Fonda (npr. Bund Futures).

Kod navodenja vrste izdavatelja prema kojima je dopuStena izloZenost, odnosno suverenim
izdavateljima i drugim s njima povezanim izdavateljima, municipalnim izdavateljima i korporativnim
izdavateljima, dodatno je pojasnjeno kako je izloZenost dopuStena bez obzira na rejting.

U skladu s gore navedenim promjenama izvrSena su aZuriranja ostalih dijelova Prospekta Fonda (DIO
| Podaci o fondu to¢ka 1. Glavne karakteristike Fonda; tocka 2. Ulagatelji u Fond).

» DIO | Podaci o Fondu toc¢ka 4.2. Rizici povezani s ulaganjima i strukturom Fonda

Zbog povecane volatilnosti trziSta na koje Fond ulaze, uzrokovane pandemijom COVID-19, prekoracen
je limit Fonda za jednu od komponenti profila rizi€nosti Fonda — rizik promjene cijena, iako se struktura
ulaganja Fonda nije znacajnije mijenjala u odnosu na razdoblje prije povecéanja volatilnosti.

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trZiSne vrijednosti pojedinih financijskih instrumenta u
koje je uloZzena imovina Fonda.

Sukladno navedenome, Prospektom se povecava limit za rizik promjene cijena — na znacajan rizik.
NaglaSavamo da ukupni profil rizi€nosti Fonda i dalje ostaje umjeren kako je od prije definirano
Prospektom Fonda.

U preostalim bitnim dijelovima Prospekt PBZ Global fonda ostaje neizmijenjen.
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Nebitne promjene Prospekta

Pored bitnih izmjena Prospekta Drustvo je izvrSilo i nebitne promjene Prospekta Fonda kako slijedi:

» DIO I Podaci o Fondu —u uvodu je naznaena klasifikacija, tj. vrsta Fonda prema kojoj je Fond
klasificiran kao mjeSoviti fond.

Prava ulagatelja

Navedene bitne i nebitne promjene Prospekta Fonda stupaju na snagu 31. oZujka 2021.

Sukladno ¢lanku 193. stavka 4. Zakona, u razdoblju od 19. veljace 2021. do zaklju¢no 30. oZujka 2021.
godine svi ulagatelji PBZ Global fonda mogu traziti otkup udjela bez odbitka izlazne naknade ukoliko bi
izlazna naknada inace bila plativa pri otkupu udjela.

Novi Prospekt Fonda u skladu s prethodno navedenim bitnim i nebitnim izmjenama biti ¢e dostupan na
mreZnim stranicama DruStva u trenutku kada iste stupe na snagu, odnosno od 31. oZujka 2021.
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